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TREND CAPITAL S.A.

MEMORIA

Comespondiente al noveno sjercick econdmico miciado ol 1 de noviembre de 2021 y finalizado el
31 de-oclubre de 2022,

Sefones acchonistas:

En cumplimients con las disposicionas lagales vy esialutarias, el Direcloro somela a la
consideracion de la Asamblea una resefia de su aclividad en ol curso del novens Bjercices
econamica de la empresd, carade el 31 de oclubre de 2022, a la'que 58 agrega la documentacion
estableckda por el art, 234 de la Ley 19.550 vy modificatorias es decir, asfado de siluacidn
patrimonial, estado de resullados, estado de evolucidn del patrimenio neto, astado de fujo da
efectiv, notas v anexas comespondientes al ejercicis indicado.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO Y ACONTECIMIENTOS DEL EJERCICIHD

Trend Capiltal 5_A. e5 un proveedor no finenciero de crédito de acuerdo a la Comunicasson A 8557
del B.C.FLA., a partir de ka cual e nos asignd el cddigo de entidad N* 55178,

Durante el afo 2022 ta empresa confinud: desamollands la carlera de clientes edtegrada por
peguetas v medianas empresas (personas furidices) con aclividad comercial, industral v de
servicios, gue cperan en 1odo e lemitorio nacional, en las distintas ramas acontmicas.

El parfil de negocio se sigus afianzands en la prestaciin de asistencia crediticia orientada a
resohrer necesidedes de capital de trabajo de las empresas, anticipando los fAujos de sus
cobranzas A través de diversos insfrementos comerciales.

Trend Capital SA mantiens como premisa una meiodologiz de trabajo signada por ka
transparencia, conformando una alternaliva a las entidades financieras bancarias y entendiendo
las exigenclas gue demandan las compaiias para favorecer el desamolla de sus negocios.

Motivades por una clara orientacidn al chente, brindamos un servicio simple, Agil v profesional,
sostenido principalments sobre herramientas tecnologicas eficientes,

De esia manera, acompafamaos convenientements la dindmica que requieren tas empresas
cuando recurmsn a financiacidn axterna para promever su axpansion,

Tenemos una carlera acthva que ronda las 170 empresas v el volumen de operaciones acumulade
ary 8l a0 alcanzd los $14.049 MM, evidenciando un incremento dal 41% respacto del sjerccio
previo. Esto se debid principalmente-al esfuerzo comercial gue derivd en nuevos clientas ¥ luago
sumada a un contexio inflacionario y restricciones de acceso al cradito en el sistemna bancario para
gran parte de lag emprezas, oblighndolas a regrientar sus necesidades de capital de trabajo a otras
alternativas de financiacidn, Asimismo, la facturacion alcanzada fue de $1.413MM, aumentando
signilicativamente respectc del ejercicio anterior en tanminos nominales (+47% ),

Frente &l condexto mencionado, desde nuestra empresa resolvimos matenadizar las decislones
danlro dé un criterio de espedial prudencia, con @l objslivo dé evilar SHuaciones qué desimeonsn
&l perfil da rigsgo de ka carfera de cradita,

Por tal motivo, & Direclotio s& encoentra altamenies compromaetido en ikdentificar, evaliar v hacer
saguimienio y control para mitigar riesgos significativas,



En terminos de mosa, & cierre del ejercicio en octubre de 2022, los indicadores: continjan en
niveles-aceptables respecio de ta-cartera lofal, reprasentando & 0,60% de B msma, S8 pusde
chservar wna mejora de dicho indice respects al ejercicio anterkar,

Duranie el ejercicio hemos cumplido mensualmerniie con los Regimenes Informativos de ka Central
de Deudores del B.C.RA. como proveedores no financieras de crédito, segan lo requerido por la
Comunicacidn A 6557,

En pos de continuar con la esralegia de diferencacion enunciada desde la constilucion de |a
empresa, 56 llevaron a cabo aociones oneniadas a seguir sumanda valor al servicio quee brinda la
compatia. Seguimos implemantands noevas funcicoalidades en nuestro  sofisticads siskema
cporatve ad o, desarroliada a medida para la compafiia, permitiéndonos eficientizar nuestra
cperalona inferna,

Dado ¢l conlexio dal Oiime efercicio hemos Incrementada significativaments el volumen de
#Chans aperados respecto de los chequas fisicos siendo el 63% de nuestra cartera de chequas al
31 de octubre de 2022, Esio nos parmile operarkos eficienternente en el sislema bancaria, tanto
para & depdsilo como para &l descuenio, Esta ventaja comparativa fue central para capdar nuevos
clientes v desarrollar 300 mas la carera vigenie,

Asimisme, seguimos impulzando el canal Trend OnLine que contribuyd exitosamente en aste
nuevo escenario, hablendo logrado agilizar la operatoria para nuestros clientes vy ofracer una
sohuciin eficaz v segura. Esta aplicacidn permite a las Pybes realizar aclualizaciones de sus datos,
simular y realizar operaciones, hacer consultas, acceder a saldos y moviméenios, dar insinecciones
de pagos, asignar distintos perfilzs, entre olras facilidades, las 24 horas, los 365 dias del afo.

Gracias a las ventajas tecnoldgicas con s que cuenta la organizacion v al vinculo personalizado
que nos caracteriza con nuestros clientes logramas continuar con un esguema hibrdo de trabajo
mareniendo el estandar de calidad de atencidn propuesto desde ei origen,

Adiclonalmente, seguimos aplicando aclivamente las politicas de Prevencidn de Lavado de Activos
¥ de Financiamiento del Terrorizmo implementadas a partir del afio 2016,

Como parta de-nuesira estructura de fondec, hemos incremantado el financiamienic a traves de
cauciones bursatiles trabajando con siete ALyCs importantes del mercads.

Durante el ejercicio. hemps: continuade: desarollando el servicio que ofrecemas a las PyMes a
través de Trend SGR, que inicid operaciones en Enero 2021 v que logrd duranie el afio 2022 ermiti
mas da 2.000 garantias asistiendo a 215 PyMEs. Al 31 de diciembre de 2022 el Fondo de Riesga
Integrado ascendid & S440010 -

Puor obra parte, o compadfiia mantuvs baio su filosolia de acclones de cardcier soclal a traves de
los aportes banéficos destinades a diversos fines educativos y de asistencia integral,



INFORMAGION SOBRE LA SITUACION PATRIMONIAL COMPARATIVA COMN EL EJERCICIO
ANTERIOR (cifras en pesos}

31102022 Jnoe
fctiva corrignta 1.75B.073.722 3408, 065.TED
Aetive mo cormienle 14.875.786 5.690.608
Tatal 4.773.845.540 3.414.656.478
Pasiva corfients 1. 107 (09,254 2637 2040.010
Pagsivo no cormianta 14.749.088 124100827
Sutitobal 1.121.758.342 2 640.819,937
Palrimonia nelo B52.041 168 785.036.541
Total 1.773.849.510 3414 656.478

INFORMACION SOBRE LA ESTRUCTURA DE RESULTADOS COMPARATIVA CON EL
EJERCICIO ANTERIOR (cifras en pesos)

JHoiz0E2 105202
Resultado operalivo ordinario 364 839 180 25Z.300.854
Rasulladas nancianos y par lenanca
irciidc 8 resullade por exposicion a los
cambias en al poder adguisitivo de ka (322.836.804) HRT.715.508)
moeseda
Ciros ingresos ¥ egresos __(22.560.158) {B0.433.389)
Resultado neta ardinanio 19442227 (285.848.121)
impuests a las ganancias (44 T3 B42) 12 595 BO5
Resultado nato [25.261.615) (253.252 316)

INFORMACION SOBRE LA ESTRUCTURA DE LA APLICACION O GENERACION DE
FONDOS COMPARATIVA CON EL EJERCICIO ANTERIOR (cifras en pesos)

211102022 31102021
mﬂfﬂ&:;;m: ;:""”d“]' por-l 1450773733 (265.002.218)
mgmmﬂm par ins acividades de 148.715.219 31 935618
Eﬂ“‘ﬁ;ﬂﬁ"“”ﬂ'“‘m* Porlas acthidades 4 sm07T017) 234,059,732

Total de fondos generados durante el ejercicio 27.718.835 3132




INDICADORES [cifras en pesos)

Liguidez

Solvantia

Inmevilizacidn
del capatal

Rentabifidad

il

PERSPECTIVAS Y OBJETIVOS PARA EL PROXIMG EJERCICIO

MIo2022 311012021
Activa
corente 1.758.973.722. = 159  _3408.965.780 = 129
Pasha 1.107.009 254 2.637.200.010
corriante
Patrimonio
nelo 652.081.168 = 058 765.036.541 = 020
Pasivo total 1.121.758.342 2 640,619,937
Active no
corrients 14875786 = 0,008 5,600,698 = 0,002
Active Total 1.773.649.510 d.414,.656.478
Resultado del
 ejercicio (25261615) = (0.04) (253252.316) = (0.33)
Patrimoemic BH2.081.168 765,036,541
Rty {al

Abentos al contexio macroecondmico internacional y nacional, contemplands por defapie un afio
de sfecciones presidenciales en nuestro pals, v bajo politicas de prevision 2cordes, conlinuames
acompafando a nuesires clientes, sumando nuevas empresas y desarrollando ain mas ka cartera.

Adicicnalmente durante el (Himo afio seguimos operands con Trend Securities SA, ofrecienda a

las empresas el servicio de administracidn de fujos, canaliZando pagos por cuenta y orden de
nuestros clienles a lravés de confralos marco,

En cuanto a las diversas scciones de markefing y comunicacion encaradas durante. el afo,
avanzameos activamente en el pasicionamiento de 1 marcs, alentando la mayor presencia en
distintas redes gociales, En ese orden, promovimos de manera significaliva nuesiras acoonss
comerciales a fravés de esta via, logrando mayores intervenciones én Instagram, Linkedin v
Facebook, principalments,

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires. 13.de marzo de 2023,

EL D

CIORIO
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sehores Directores de

TREND CAPITAL S.A.

CUIT: 30-71420278-9

Domicilio Legal: Bouchard 547 piso 11.
Ciudad Al e B ¥

I Informe sobre los estados contables
introduccion

1.  Hemos audilado los estados contables adjuntos de TREND CAPITAL 5.A. {la Sociedad™), que
comprenden: (a) el estado de situacion patrimonial al 31 de octubre de 2022, (b) los estados de
resultados, de avolucion del patimaonia nelo v da fluje de efectvd por ol ejercicio finalizads &n
eza fecha, ¥ (o) un resemen de las poliicas conlables significathas ¥ olra informacién
expheativa,

Responsahiiidad de la Direceidn de la Soctedad en relacidn con loa estados contables

2. La Direccion da la Sociedad o3 responsable por la proparacidn v presentacion razonable de s
estados contables adiuntos de conformidad con el marco de informacisn prescripto par 3
inzpeccitn General de Jusficia, que, tal como se indica en la nota 2. a los estados contables
adjuntos, requiere aplicar las normas contables profesionakes argentinas vigentes en la Ciudad
Autdnoma de Buenos Ales, en cuanto no eslé previsio de diferente forma en la Ley,
disposiciones reglamentarias o mesolucicnes de. dicho organismo de control. Asimismo, la
Direccian de la Sociedad es tambidn responsable del contrel inlerno gue conssdere necesario
para permitis la preparaciin de estados contables fibres de desioisiones significativas, ya sea
debido a arrores oireguiandades.

Responsabilidad del auditor

3. Nuastra responsabilidad 65 oxprésar una opinidn sabre l0s estades contables adjuntos basada
en nueestra audiloris. Hemosa realizedo nuestro frabaje de conformidad con las nomas de
sudioria establecidas an la Resoluckn Técnica N* 37 de la Federacitn Afgantina de Conseios
Frofesionabes de Ciencias:. Econdmicas, Dichas normas  exigen gue cumplamos os
requarimientcs de ébca, asl como gue planifiguemos ¥y gecutemos la auddaria con &l fin de
chtener un grada razonable de seguidad acerca de fa inexistencia de distorsicnes significativas

e los eslados contables.
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Ura auddoria comprende la aplcaciin de procedimientos para chtener glementos de juicio scbra
fas cifras vy la informacidn presentada en los estados conlables Los procedimaentos
seleccionados dependen del julcio profesional del auditor, incluida la valoracidn de los resgos:
de dmiorsiones significalivas en los estados contables, onginadas en ermores o imegularidades
&) realizar wvaloraciones de nesgos, & auditor considera el controd internc existenie en |a
Sociedad, en lo gue sea reélevanie para fa preparacion v preseniacion razonable de los estados
contables, con la finalidad de disefar los procedimientos de audifora que resullen apropidos
en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar Lnd opiridn sobre la eficack del
sistema de control interno de la Socedad. Asimismo, una auddoria incluye evaluar gue Bs
politicas contables wlilizada sean apropiadas, [ razonabiidad de las estmaciones contables
efectuadas por la Direccidn de la Socledad v la presentaciin de los estados contables en su
conjunto.

Consideramos que fos elementos de juicio obtenidos nos brindan una hase suficients ¥ adscuada
para nuestra opinidn de audionia.

Opinién

4, En nuestra opinion, los estados contables aduntes presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacidn patrimonial de TREND CAPITAL S.A al 31 de oclubne. de
2022, asl como sus resultados v el flujo de su efectivo correspondientes al sjercicia finalizado en
esa fecha, de conformidad con e marco de ifformacion contable mencionado en ol parrafo 2.

iI. Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

En cumplmiento de disposiciones vigenias informamos que:

fa) Los estados contables mencionados en o parrals 1., excepto por lo mencionado en lanota 2.1
a los estados contables aduntos, se encuentran Franscriptos en el libvo Inventarics y Balances
¥ surgen de registros. contables levados, en sUs aspectos formales, de conformdad con a5
normas kegales vigenies.

b} Al 31 de octlubre de 2022, Ia dewda devengada en concepdo de aportes y conbribuciones con

desting al Sistema Integrado Previsional Argentine, que surge de los regisiros contables de la
Sociedad, ssciendes a § 362265 no shenda exigiile a e3a fecha.

C,f
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{ci Hemos aplicado los procedimientos scbre prevencien de lavado de actlivos vy financiacidn del
terrarismo previstos en las correspondientes normas profesionales.

Cisdad Autdroma de Buenos Aires,
13 de marzo da 2023

PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADDOS 5.R.L.

CPCECABAT Y w-j" 13

NORBERTD M. NACUZZI

Contador Publico U.B.A,
CPCECABA T196-F" 142



TREND CAPITAL S.A.

Razdn Social, TREND CAPITAL 5.4
SZede social: Bauchard 547 piso. 11,
Cludad Autdnoma de Buenos Alres
Actividad: Inversidn v Financiera.
Mormiera de inscripcidn en la 14550 det bro 64 del libro Sociedades por Acciones,

Inspeccidn General de Justicia

Fecha de constitucién: 4 de junio de 2013

Fecha de insctipoidn en la Inspescidn  Del Estatule: 1 de agosto de 2013
General de Justicia
De la aRima modificacidn; B de enero de 2014

Fecha de cumplimienio i de julio de 2112

del conlrats social:

Camposician del capital socal; 5320000 accones de 51 valor rominal cada una,
Capital Suscripio & Inscripts: 5.5.320.000

Capital integrada; 3 5320000

Firmado a efectos die su ldentilicacion
con nuesiro informe de fecha 130320023
PISTRELLI, HENRY MARTIM ¥ ASOCIADOS S.R.L.
CPCEGCABA T F 13

MARIAMND OO ICH

x

Conlador Phblico - ULBA
CFCECARA T 136 F 42

THERID CAFTTAL 3.4, Dvmacdio kgl Boothand 347 phe 11 Ca000A



Trend Capital S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE OCTUBRE DE 2022 y 2021 (Ver Nota 2.5.)

(Cifras expresadas en pesos)
02022 M 012021 T 0/2022 T1/10/2021

ACTIVO PASIVO
ACTIVO CORRIENTE PASIVD CORRIENTE
Disponllidadesinota 3.1) 20 BE3.E16 7,144,981 Deudas comeriales [nota 3.5) 42 988 &2 42.122 398
Irvarsiones [Anexa 1) 235.835.357 A01.490.451 Deudas sociales (nota 3.6) 4.505.157 5524 844
Créditos comerciales (rota 3.2/ nota &) 1442 557 663 | 2.941.693.063 Deudis Fscales {nata 3.7) 7370 500 T0.177.386
Creditos fpcales nola 3.3) 30.840.T17 A3.704 . T4 Deudies francierns (nota 3.8} 1022164747 | 2515251108
Otros créditos (nota 3.4) 1.077.033 436 305 Otras deudas {nota 3.9} . £.133.278
tros activos 14,780,236 14,790,236
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1758073722 | 3408065780 | TOTAL PASIVO CORRIENTE | 1,107.009.254. | 2637 209,010
ACTIVO NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE
Irvarsicnes (Anaxo 1) 540408 TOB TES Deudas ecales {nata 3107 14,749,088 12410527
Biones douso (Snexs IF) 14,328,380 & 581953

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE [ 14749.088 12.410.927
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 14.875.788 GE90.608 |  TOTAL DEL PASIVO 1.121.766.342 | 2.649.619.937

PATRIMONIO NETO S o

Sagun eatado coresnandiante B52 091.184 TE5.0A6. 541

- : - TOTAL DEL PASIVO MAS
AL DEL ACTIVO 1.772.849.510 | 34145656478 PATRIMONIC NETO 1.773.849.510 | 3.414.656.478

Lag motas 1 212 y bos anexos | 8V quss sa acompanan son pane inegrants e exios sslados contables,

Firmado a afecios de su idenlifcecion
00 e wilerme de techa 138032023
FISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADDS S RL
CPOECARBRS T¢1F 13

goit®,

Fa
HORRERTE M. NACUZET
Soci Pl FRANC) H

Cortador Plvon - UEA.
CRGCECARA T 196 F 142

TRERDNCAPTTAL %A it brgad Benachand 547 s 11 C A BA




Trend Capital S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL
31 DE OCTUBRE DE 2022 ¥ 2021 (Ver Nota 2.5.)
[Cifras expresadas en pasos)

302022 JiHELH

Ingrasos por sendicios finencieos (noda 3.11) 1834472019 TTeR 80372
Costo de os sendicios [Anexa 1) (9. 370AT1.403) {1.347.032 30E)
Sultotal 554 B01.578 A48, THR0EE
Gastes de Adminfsiracion (Anexo i} (117 600.258) (126 453,002}
Gastes de Comencializacion (Anexo 1) (72.162.068) (0, Gy 2807
Fesultides financeros, par lenanda y por exposiciin (3220836 800) (43T T15.586)
@ bos camdios on ol poder adpuisiiva de B moneda

Otros egresos (nota 3.12) (22,560,158} (80,433,388
Resultado del elercicio antes de impuests a kas ganancias iR.442 228 (265848121
Impuasia & s gansncios (44,703 843} 12.595.805
Resultado final del ejercicio (25.261.615) (253.352.16)

Las notas 1 a 12 y los anezos | 2 V que s8 acompafien son parle inegrante de eslos sstados contatrles.

Firmado & efecios de su iderfiicacEn
con nuestrs informa die fecha 13032023
PISTRELLL HENRY MARTIN ¥ ASCOCIADDS SR.L.
CPrRCECABA T 1F 13

Jﬂ(iﬂznﬂ.m ey “

Contador Publicy = LB A
ERGECABA T 108 F* 142

TREMDF CAFITAL S A, Dl il begal Misseciuand 47 i 15 08004



Trend Capital S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE OCTUBRE DE 2022
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR {Ver Nota 2.5.)

[(Cifras expresadas on pasos)
APORTES DE LOS ACCIONISTAS RESULTADOS ACUMULADOS
i AL Patrimonio Patrimonio
Fins Resuliados neto al neto al
Ajusie de Rasarva Reservas 14 q q
Capital Soclal Canital Tatal At Tacubiativas usig:‘:una 22 J10202
Saldos 8l inich ded sparehte 5320000 | 107972397 | 112492397 | - Z2450.479 | 840032507 | (218.3086.442) | 75035541 | 1.148.402 587
Disiribuciin de resullsdos no
asignados agrobades por la
Agambles B Accionistas de
focha 21 de marzo da 2022
= Disinbizcidn de dividendos - - (B BB T5E) (BT.683.758) | (131.113.725)
Resultadn del ejercicio - - {25 281.815) | (25.261.615) | (253.282.218)
Sakios al cieme del B'I'!-I'C-m' 8.320.000 @ 107972387 | 112.492.387 22498478 | T61.34B.749 | [244 248.457) EE-E..I:I'N JBE .| TEE.DI6 B41

Las nolas 1 & 12 y los anexcs | 8V que se acompalian son parte integrants de esios estados contables,

Firmado o slecios de su denhficacion
con prieatne infparne de fecha 130372023
FISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOGLADOS S.RL.
CPCECABA T*1F¥ 13

/
-
MORBER T B, MACLLEY)
Srochy

Confador Plbics — WEA
CPCE COBEA T 108 F° 142

AR ONOYICH
Fyealijenie

TR CADTTAL S8 Dioeieha bl Bamshobad 587 poss | b0 By




Trend Capital S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (METODO INDIRECTO)
POR EL EJERICICIO FINALIZADO EL 31 DE OCTUBRE DE 2022
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR (Ver Nota 2.5.)

[Cifras expresadas en pesos)
A0z 4012021
Vartaciones del efectivo (1)
Efectivo al inicio dal sjercicio 2,544,981 2.141.840
Efective al cierre del sjercicio 20,863,816 2.144.881 |
Variacién neta del efective 27718835 31432
Causas de fhs W'mﬂwml deai atecliva
Resuflado del sjercicio [25.261.615) (253252 318)
Impuesto & las ganancias devengade del efarcics da_T03 Ba2 {12.585.805)
Ajuistes para armbar & fupo neto e efeciive proveniente oe (a8
achividades rafves
Diepea di blenes da uss e indangibles (Anee (1) 3 454 THE 0.959.857
(Aurnentc) / Disménucitn nata oo pravisicnes [Aness V) [22.035541) SO.157.%87
Cambios en aciivos v pashos ogeralives
Disrminuchin en crédios comerciales 1521171141 21 486,286
Disminucidn{ Aurmento) on credios fscales 17841 027 (47 770 356)
fAumentay Disminucién gn obros Sréisios {40728} 8237125
Aumenbe! [Disminucion) de deodas comerciales E45.425 {#883.638)
(Disminucidn) Avmenio en depdas scales v sociales (30, 174.758) 16,363,315
Disrminucitn de olras deudas 4133278} (2.153.919)
Pagos de impoests & las ganancias (48013 467 {45960, 743)
FI|.||':rd_: alective genarado | (Ulifizado) en les acthidades 1458773733 (265962 218)
operativas
Dasminuciin de ersiones 161514451 32,716,768
Pagos por compras 9¢ benes de uso e intangbles 12799232} (FE1.151] |
Flujo de efective generado an fas sclividades di invarsidn HETIG NG 31,835,618
Actividedes de Fnanciacion !
{DEsminuchdny Aurmenio de deudas finenceras {1.440.085.339) 65, 173457
Pago de dividendos {87 683, 758) {131.113.725)
Flujo de efective (utilizado ) generado por a5 aclividades
de financiackin {1.580.7T0.117) 234 058, 15
Varacidn nela del efectiva 27.718.835 3.13

(4] Ln Secfedad considers como alective of Frubid dsponiiidiades.
Lan notas 1@ VD y ok Aneatc | @V Qs &8 RCOMEERSERN [ofman pARS INBEgrante da w5ics Bulaiod coniabies
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Trend Capital S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

AL 31 DE OCTUBRE DE 2022 y 2021 (Ver Nota 2.5.)
{Cifras expresadas en pesos)

1. OPERACIONES DE LA SOCIEDAD

La Sociedad fue constiluida el dia 4 de junio de 2013, mediante acta constitutiva de dicha fecha, e
inscripta ante ka Inspeccién General de Justicia {IGJ} con fecha 1 de agosto de 2013,

La Socedad tiene por objelo dedicarze a la aclividad de ivversian y linanciers, onentada a financiar a
corto plago laz necesidades de capital de frabajo de las pequefias y medianas empresas, anticipando
sus fujos de cobranzas a ravés de diversos ingbrurmentos, consliluyéndose an una alternathva adicionsl
a ks banca tradicional,

La Sociedad se encuentra inscrpla en el Registro de Proveedores No Financieros de Crédito
eslablecido en los ierminos de fa Comunicacidn "A™ 5583, complementarias v modificatorias del Banco
Central de la Repiblica Argeniing.

2. BASE DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

A conlinuacian se delallan las bases de presentacidn y preparacion mas refevanies utilizadas por ks
Sociedad para la preparacion de los presentes estados contabies.

2.1, Mormas contables aplicadas

Los estados contables de la Socledad han sido preparados de acuerdo con =l marco de infomacion
contable prescripto por ka Inspeccion General de Justicia (1GJ), que requiere aplicar fas nommas
contables profésionales argentinas vigentes en la Ciudad Autdnoma de Busnos Sires (CABA), en
cuanta no esté previsto de diferente forma en la Ley, disposkciones reglamentarias o resoluciones de
dicho organisma de contral,

La exprasidn normas conlables profesionales argeniings vigenles en Ciudad Auidnoma de Buenos
Alres e reflere. &l marco de informacidn contable compuesto por las Resobeciones Técnicas (RT e
Interpretaciones emitidas por la Federacidn Argentina de Consejos Profesionales de Chencias
Econdmicas (FACPCE) v aprobadas por el Consejo Profesional de Clencias Econdmicas de la Ciudad
Autdnoma de Buenos Ares (CPCECABAL De las posibifidades que brnda ese marco contable es
porssbhe oplar por

a} las Mormas Infdefnacionafes de nformacidn Financiera (NIF) del Comgsjo de MNormas
Infernacionales de Contabilidad (LASE por su sigla en inglés), o la NIIF para Pequaias y Medanas
Entdades, incorparadas por i FACPCE & su nommativa contable en fa BT N* 26 v Circulares de
adopcidn de fag NIF, o ben

b} s normas contabbes profesionales argentinas emdidas por l FACPCE v aprobadas por &l
CPCECABA, distintas a la BT N* 26

La Sociedad ha optado por 1a posibilidad indicada en ef acapite (b) precedente.

Firmado a sfecios de su idenificacién
con nuestrg informe da fecha 1303202
PISTRELLI, HEMRY MARTIN ¥ ASOCIADDS S R.L
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Trend Capital S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

AL 31 DE OCTUBRE DE 2022 y 2021 (Ver Nota 2.5.)
[Ciffas exprasadas en pesos)

2. BASE DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.}
2.1, Hormas contables aplicadas (Conl.)
Libros rubricados:

A a Techa de emision de los presenies estados contables, el Libro Inventasio y Balances v ¢l Libro
Diario se encuentran en prooeso de ranschipedan

2.2, Juicios, estimaciones ¥ supuestos contables significativos

La preparacian de los estados contables de acuerdo con las normas mencionadas precedeniamente
requicre ba elaboracidn v consideracidn, por parte de la Direccidn de la Socedad, de juicios,
estimaciones v supuesios contables significativos que impactan en los saldoz informados de activos y
pasivos, ingresos v gastos, asi como én la determinacibn y exposhcitn da activos y pasivos contingentes
a8 la fecha de dichos estades. En este sentido, la incéridumbre azoclada con las estmaciones y
supuestos adopiados podria dar hegar en @l futuro & resultados finales que podrian diferir de diches
estimaciones y reguenr de ajustes gignificalivos a los saldos informados de (os actvos y pasives
afectados.

2.3, Cuestiones no previstas: aplicacidén de fuentes normativas supletorias

Las cussliones de medicdn no previstas en las normas contables profesionales argenlinas podran
resolverse mediante (i) la ulilizacidn de normas contables pariculares gue traten lemas smmilares y
relacicnados (salvo gue la norma quoe se predende ulilizar prohiba su aplicacidn al caso particular gue
sa intenta resobves, o indigue gue & fratamisnio contabla que establecs; no debe sar aplicado 8 oiros
cagos por analogia), (il) & aplicacitn de fas normas sobre medicién contable en general; v (i) kos
concepios incluidos en &l marco conceptual de las normas contables profesionales argentinas vigentes,
en el orden de prefacién antes indicado;

Cuanda la resolucidn de la cuestion de medicidn no prevista a partie de las fuentes antes Indicadas no
resulle evidenie, se podran considerar en forma supletoria para kb formacsan del juicio de ka Direccién
y &l desarrolio de la comespondiente polllica contable, en orden descendente de prioridad (i) las Normas
Infemnacionales de Informacidn Financiera (NIF), ka Norma Intermnacional de Infarmacisn Financiera
para las PFyE S e interpretaciones gue hayan sido aprobadas v emitidas por el International Accounting
Standards Board (1A3B), v (i} 8in un orden establecido, kos pronuncianienios mas recientes de olros
Ermisores que smpleen un marco conceptual similar para ks emisidn de normas contables, las practicas
aceptadas de la industria vy la doclrina contable, con la condicidn de que |las fuentes supleionas
ulBizadas no endren en conflicto con las fuentes normativas sefialadas en ef parrafo antersor, ¥ hasta
tanto la FACPCE: emdta una norma gue cubra ba cuestién de medicidn involucrada.

Firmada a afecios de su ldentificsoidn
Con nueshs informe de fecha 13032023
FISTRELLY, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S RL.
CPCECABRA T*1F*13
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Trend Capital S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

AL 31 DE OCTUBRE DE 2022 y 2021 (Ver Nota 2.5.)
[Cifras expresadas an pesos)

2. BASE DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)

2.4, Unidad de medida

a) Entorng econdmico Y marco normative

Los estados contables al 31 Se odlubve de 2022 han sido ajustadas para gue Gueden expresados en
maoneda de poded adquisitive de esa fecha, de conformidad con 1o esiablecido per la 1G), gue a fos
fines defa reexpresion de los eslados contables en moneds homogénea requiers aphicar las normas
que sobre ef particular ha emilido la FACPCE vy adoptado &l CPCECABA.

Las siguientes son kas principales normas legales v profesionales v guias de aplicacidn que regulan
reaxpresion de los estados conlables en moneda homogénea:

i) LeyN® 27468, que dispusc la darcgacidn del Decreto W™ 126072002 [modificado por e Dacreto M®

GEAI20H3), para la aceptacitn de astados comables reexpresados por parie de cierios crganismos
de comtrol, ¥ da plena aplicacion ai artlculo 62 in fine de la Ley General de Sociedades N® 19.550
y sus modificatorias,

Las normas contables emitidas por la FACPCE: Resolucion Técnica (RT) N° 6 {Estades contables
en moneda homogénea), BT N* 17 (seccidn 3.1 Expresidn en moneda homogénea), &
Interpeetacidn N® 8 (Aplicacksn del parrafo 3.1 de la BT N° 17) v la Guia de aplicacion de la BT N®
B emilida por el Consejo Elaborador de Contabilidad v Audiceia,

Para concluir sobre ka exislencia de un contexto de alta inflacién que amerite ja resxpresion de kos
estados  contables  estas normas eslablecen (a) gque comesponde  evaluar, enire  offas
caracteristicas del contexlo econdmico, [a existencia de una correcciin generatizada en los precios
v salarios ante ka evolucidn de bos indices: de precios; la brecha entre |a tasa de interds para
colocaciones en moneda local y en una moneda exlranjera estable; vy el comportarmiento gereral
de la poblacion para consendar la fgueza ante s pérdida del poder adouisiive da |l moneda local;
¥ (b)) come solucion prictica, que los estados contables deben reskpresarse para incorporar el
efects de los eamblos en &l pader sdquisitern de la moneda cuande se presente of hecho fachco
de una varacion actemulada en el indice general de precios utilizado para reflefar esos cambeos
que alcance o sobrepase e 100% tnenal. Debido a diversos factores macroecontmicos, la
inflacién irenal se ubdcd en 2018 por encima de ese guarismo, a la vez que las metas oel gobiermno
nacicnal, y olras proveccionas disponibles, indican que esia lendencia no se reveritd en el coro
plazo,

Firmada 3 elecios de s identificacidn
con neeslrs nforme de fecha 130023
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Trend Capital S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE OCTUBRE DE 2022 y 2021 (Ver Nota 2.5.)
(Cifras expresadas an pesos)

2. BASE DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)
2.4, Unidad de medida (Cont,)

i} La Resolucion JG N* 539018 de la FACPCE, modficada por la Resolugion JG N* 55319, que,
considerando lo dispuesto an lag normas contables profesionales mencionadas precedentements,
declard a existencia de un contexio de alta infiacidn en Argenting a partr del 1% de julio de 2018y
requirie aplicar I BT N* G en la preparacicn de los estados contabdes cormespondientes a elercicios
anuales o periodos inlermedios cerrados -a parlic de esa fecha, estableciendo ademas (a) la
posibibdad de ulilizar una sens de simpificaciones destinadas a facilitar el process de reexpresiin
a moneda homogénea, ¥ {b) un perfcdo de ransicion para estados contables comrespondienies.a
ejercicios anuales o periodos intermedios cerrados entre el 1° de julio de 2018 y ei 30 de diciembre
de 2018, inclusive, durante el cual la reexpresiin a moneda homogénea fue optativa.

iv) Las Resoluciones C.0. M* 10702018 y MO 1172019 dal CPCECABA que ratifican v amplian la
Resclucion J.G. N® 535118 para la reexpresian de los estados contables a moneda homogeanea.

vl La Resclucitn Generzl W® 1002018 dels 1GJ que adopta laz normas contables profesionales
mencicnadas precadentemente.

Para la reexpresion de los estades contables a moneda homogenea se uldiza una serie de indices
que combdna el indice de Precios al Congsumidar (IFC) Macional publicado por el Instiuto Macional da
Estadistica y Censos (INDEC) a partir de enero de 2017 (mes base: diciembre de 2016) con el Indice
de Precios Internas al por Mayor (IPIM) publicado por el INDEC hasta esa fecha {compulando para
oz meses de noviembre v diciembre de 2015, regpects de los cudles no se cuenta con informackan
del INDEC sobre ia evolucion del IPIM), la vartacion en el IPC de la CABA,

Considerando el mencionade Indice, la inflacion por los ejercicios finalizados el 31 de octubre de 2022
v 2021 fue de 88,03% v 52,11%, respectivamente.

b} Descripcidn del proceso de resxpresion de los estados contables
Reexpresidn del Estado de Situacidn Patrimonial

il Las partidas monetaras (aguellas con un valor nomimal fijo en moneda local) no se reexpresan,
dado gue ya se encuentran expresadas an la unidad de medida corriente a 1a fecha de cierme del
ejercicio sobre e cual se informa. En un periodo inflagionario, maniener acihvos monetaios genera
pérdida de poderadquisitive y manfener pasivos monetarios genera ganancia de poder adquisifive,
siampre que tales partidas no se encuentren sujelas a wn mecanssmo de ajusie que COmMPense en
alguna medida esos efecios. La pérdida o ganandia monetans se incluye en el resullado del
ejarcicic. sabre 8l gua se informa.

Firmiado & sfecios de su idenlifcacsdn
COn ALesing informe de facha 13032023
FISTRELLI, HEM&Y MARTIN ¥ ASDCIADOS S RL.
C.P.CECMABA TH1 F 13
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Trend Capital S.A.
MOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

AL 31 DE OCTUBRE DE 2022 y 2021 (Ver Nota 2.5.)
(Cifras expresadas en pesos)

2. BASE DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)

2.4, Unidad de medida (Cont.)

i}

fith

Las parfidas mo monetarias medidas a sus valores corrdentes a final del epercico sobre & que se
mforma, no se reexpresan a efectos de su presentacion en & esiado de siluacion patrmanis,
pera el proceso de ajuste debe completarse para delarminar en Wrminos de unidad de medida
homogénea los resuliados producidos por la tenencia de esas parfidas no monslarias,

Las partidas no monelarias medidas a costo histdrico o 8 un valos comienie de una fecha anlerior
a la da ciarme del ejercicio sobre el cual se informa se reexpresan por coeficientes que reflejen la
varacién ocurrida en el nivel general de predsios desde [a fecha de sdguisicion o revaluscion
hasta la fecha de cierre, procedidndose luega & comparar los importes reexpesados de esos
aciivos con los comespondientes valores recuperables. Los cargos al resultado del ejercicio por
Consumo de actvos no monelanios (depreciacidn, amortizacian, valor residual de activos dados
de baja, elc:) se deferminaran scbve la base de los nuevos impories reexpresados,

La reexpresién de kos aclives no monetanos en los términos de unidad de medida corrente al
final del ejercicio sobre & que se infofma sin un ajuste eguivalente para propdsitos fiscales, de
lugar a ung diferencia temporara gravable v al reconocimiento de un active J (pasia) por
impuesio diferdo cuya contrapartida se reconoce en e résultade del ejercicia.

Reexpresién del Estado de Resultados y simplificaciones utilizadas

El praceso mas depurado de reexpresidn del estado de resultados & moneda de ka fecha de cieme
def ejercicio por el gue se Informa contempta los siguientes principales aspectas,

i

i}y

)

)

Los ingresos ¥ gasios se ajustan desde |a fecha de origen de kag ransacoiones que los originan
o del correspondiente devengamients, Mo obstante astd permitido sgrupar partidas por Techa
de origen en periods mavores al mes cusnds esle procedimiento ro genere distorsionss
significativas,

Los consumos de activos o monetarkos medidos a valor cormente del momento previc al
consuma e ajustan desde el momeanto del consumo regisirado.

Las partkdas del resullado gue reflejan o incluyen an su delerminacion & consume de atlivos
medides: en moneda de poder adquisitive de una fecha anledor a la de registracion del
conswma, se ajuslan fomando como base la fecha de oogen del activo con el Qua esid
relacionada la partida.

Los resultades financieros se preseitan en términos reales, eslo 65, nefos del efecto de la
inflackan sobre los aclives y pasives que generaron esos resultados

Firmado a-afechos de sy ideniificacion
oM Papeatra inforrme e fecha 13802023
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Trend Capital S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

AL 31 DE OCTUBRE DE 2022 y 2021 (Ver Nota 2.5.)
i Cifras expresadas en pesos)

2. BASE DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES {Cont.)
2.4, Unidad de medida {Cont,)

vil Los resultados por lenence ¥ olros que surgen de comparar dos mediciones expresadas en
moneda de poder -adguisitivo de dierentes fechas, reguieren dentficar los importes
camparados v reespiesanos por separado para vobeer a efectuar la comparacein con los

importes va resxprasados.

La Sociedad ha optado por determinar y presentar los resultados financieros y por lenencia,
inchiyendo ef RECPAM, en una sola linea, cumplimentando en otros aspectos ef proceso de
resxpresisn mencionado precedentemente,

Simplificaciones utilizadas por la Sociedad relacionadas con el process de reexpresidn del
estado de resultados

(i} Loz resudtados financieros y por lenencia, Incluyendo ef RECPAM, s& presentan en ura
scda linea del estado de resullados, cumplimentande B Sociedad en olfos aspecios el
proceso general de reexpresion mencionado precedentements,

[if} La sociedad opld por no presentar a conciliacidn entre &l gasto / ingreso por impuesio a
las ganancias Incluido en & estado de restftados, ¥ ol que resultaria de aplicar a ia
ganancia | pérdida anies de impuesio, la lasa impositiva vigente para el ejercicio, tal coma
adrmilen las normas sobre unidad de medida,

Descripeidn del proceso de reexpresién del Estado de Evolucidén del Patrimonio. Neto

Todos los componenies del patrimenio al infcio son Bevados a monede de cierre aplcando el indice
peneial de precios desde &f principio del periods, v las varacon de esos componenies s reexpresan
amoneda de cierre de fa sigulents manera; 5 se rala de aportes, desde la fecha de suscripoidn; sison
movkmienios permulativos que afeclen los resuliados acumidados, desde la fecha de cherre del sjercicio
anterior 3i 13 Azamblea trata os resullados acumulados en maoneda de ese moments, &n lanlo gue 5
la Asamblea frata kos resultados en moneda de poder adauisitive de @ fecha de fa Asamblea, los
movimienios permulativos se reexpresaran dosde la fecha en que 8sia expresada esa moneda; si se
trata de reducciones de los resullados acumuiades par movimientas modificatives, desde a fecha de
realizaciin de la Asamblea cue torme la decisian.

Descripcién del proceso de reexpresidon del Estado de Flujo de Efective y simplificacionas
utilizadas

Todas fas partidas de este estado se reexpresan en términos de la unidad de medids corriente a la
fecha de clerre del ejercicio sobre el gue se infarma.

Firmado a afectos de su identficecion
con namsiro Informe de fecha 130032023
PISTRELLL HEMNRY MARTIN ¥ ASOCIADCS S R,
GFRCECADA T*1 F*13
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Trend Capital S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE OCTUBRE DE 2022 y 2021 (Ver Mota 2.5.)
(Cifras expresadas en pesos)

2. BASE DE PRESEMNTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)
2.5. Informacidn comparativa

La Socledad expone en las actividades operativas formanda parte del resufaso del esercicio la variacian
correspondiente al efecio de Ios resullados financieros v por tenencia (incddyvends el RECPAM)
generados por los componentes del elective y equivalentes del efective. La Sociedad ha utifzado ha
opckan e no identificar &n & informacsan complementana el importe de esa varacion, tal como o
acdmiten las normas confables sobe unidad de medida aplicables a la Sociedad,

El estade de situacidn patrimonial y los estados de resullados, de evolucidn de patrimonio neta ¥ de
fAujo de efective-al 31 de oclubre de 20237 v su informacitn complementara relackonada, se presentan
en forma comparativa ¢on lod datos correspondientes al cierre del ejercicio anterior resxpresados para
considerar los cambios en ¢l poder sdquisilive de la monada, segdn lo mencionado en ke nota 2.4,

2.6. Criterios de valuacion y exposicidn

3} B ibilidad
El efectiva disponible se ha computada a su valor nominal.

b Inversicnes

= Cuctapartes de fondos comunes de inversion: Al 31 de oclubre de 2022, S8 vaidaren de acuerdo
con el valor de las cuatapartes al cierre de as operaciones dal Uitimo dia habll de cada efercicio.
Las-diferencias del valor de tas cuctaparies fueron imputadas en los correspondientes estadas de
regultados,

= Tilulos pablizos con colizacian: s valuaron de acuerdo con sus valores de colizacian vigenles al
clerre de cads ejercicio. Las diferencias de colizacion lueron impuladas en los correspondientas
eatadas de resultados,

= wersiones en Socledades de Garantia Reciproca (3GR): Los apories al Fondo de Riesgo en la
S54GR se valuarcn al valer de los apores realizados incrementadas por los rendimbentos ofiginados,
fuee fueron imputados al correspondiente estado de resultados, Por sy parfe, ias tenencias
accionarias en dicha Sociedad en cardcter de socio protector fueron valuadas al valor pairimonial

Han sido valuados en base a ta mejor estimacion posibla de la suma a cobrar o pagar, considerando
kos hujos de fondos, ks tasas de intereses ¥ kos plazos conbraciuales. Los infereses devenpados han
sido imputados al resuliada del ejercicio comespondiente,

Firrmado & efecios de su identilicacin
con nuesine informe de fecha 130372023
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Trend Capital S.A.
NOTAS A LOS ESTADDS CONTABLES
AL 31 DE OCTUBRE DE 2022 y 2021 (Ver Mota 2.5.)
(Cifras expresadas en pesos)

2. BASE DE PRESEMTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)
2.6. Criterios de valuacidn v exposicidn (Cont.)

d} Prenvision por fesgo de incobrabiidad

Se constituyeron sohre la bage del riesgo de incobrabildad estimado de a asistencla crediticia de |a
Sociedad, el cual resulta, entre olros aspectos, de kb evaluaciin del grado de cumpliméenio de os
dewdores v a3 garantias exislentes, de acuerdo con las politcas de previsionamianio.

e} Qlros activos

Se valuaron 8 sU costo de adquiskssn, resxpresados de acuerdo 8 los Bheamienios dascriplos en la
neda 2.4,

fi Bdenes de usa

Se encuentran valuados a su costo de adquisicion reexprezsados de acuerdo 8 los ineamientoa
descripios en la nota 2.4, netos de sus depreciaciones acumuladas. Las depreciaciones han sido
calculadas por ¢l método de la linea recia en base a la vida il estimada de ks activos, aplicando lasas
aniales suficienies para extingulr sus vakores al final de su vida G, Los valores finaies de estos activos
no superan su valor de utilizacidn econsmica estimado al cierme de cada ejercicio

o) Cuentss de Patrimonio Meto

Se encueniran expresadas a su valor reexpresado de acverdo a los linkamientos descriplos en la nola
2.4, exceplo la cuenta “Capital Social”, la cual se ha mantenido por su valor naminal,

h} Cuentas de Resuflados

= Las cuentas gue comprenden operaciones moneianas (ingrescs por servicios, gastos de
administracidn v comercializacion) se expresarch seqln sus valores de origen reexpresados de
acuerdoe a ks Eneamientos descriptos en la nota 2.4, sobre la base de su devengamiams mensal,

= Las cuentas que reflejan el efecto en resullados de la depreciacion de activos no monetarios se
compularen sabre la base de bos valores de esos aclivas, gue fusron reexpresados de acuendo a
log lineamientos descriplos en la noda 2.4,

Bajo la linea “Resultados financierss y por tenencia incluyendo el resultado por exposicidn a tos
cambics en el poder adquisitive de-la moneda” se exponen en forma corjunia los resultados
financiercs generados por activoa v pasivas incluvenda el RECPAM.

Firmado a sfectos de au identéficacion
con neesiro informe de fecha 130302023
PISTRELLI, HEMRY MARTIN ¥ ASDCIADCS S RL
CFRCECABA TH1F13
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Trend Capital S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

AL 31 DE OCTUBRE DE 2022 y 2021 (Ver Nota 2.5.)

{Cifras expresadas en pesos)

3. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

La composiclién de log principales rubros de los presantes estados contables s la siguiente:

Activo cormients
Efectiva

Banco Industrial
Banco Comafi

Banco Macro

Banco de {}mmrl::'m
Banco de San Juan
Banco-de Servicios y Tranascckones
Blana ltag

Barnco Supervilie
Banco Piano

Banco Reela

Banco de Cordoba
Banco Injefinanzas
Banco Provincia Bs As
Otros bancas

Banco Saenz

Banoo Saniander Rio
Banco BICA,

3.2 Cradilos cpmearciales

Valores en carlera descontados
Faciuras v documentos on cartera
Cuentas a cobrar

Pristamos olorgados

Prav. Incobrables (Anexo V)

3.3 Crédilos fisoal

Impuesto a las ganancias saldoa favor
lenpaesto @ ks ingrescs beltos salde a favor

Firmade a efecios de su identficacion
con metsind nferme de fecha 1380000023
FISTRELLI, HERRY MARTIN Y ASOCIADOS BRL

C.P.CECARM T 1 F* 13

HDCFI?%M. MACLRET
Iz

Coniador Plibllco = LLELA_
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311002022 311002021
33,723 74.21

ZE B33.588 -
24831 14.815
118.089 152,166
26,820 .

G&, 208 .
52028 =
642294 1.875.581

295 555

306 1ra

i 38

9,624 .

LT 2482

1.947 -

2,634 4.9a0

. 1.892

: 17.504

- __ Gad

20863 816 2,144 981
1.389 932 038 2 B52 783 968
13.464 587 59,543,164
BA.090. 2649 79835630
4.315.889 8115411
(53,245.200) (58 685.108)
1.442 557 563 2.941 692,083
Z8.780.288 48.701.744

2.060.429 -
30,840,717 48,701,744
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Trend Capital S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

AL 31 DE OCTUBRE DE 2022 y 2021 (Ver Nota 2.5.)

{Cifras exprasadas en pesos)

3. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cant.)

3.4 Obos créditos
Cradidos con el personal

Sociedades relacionadas (Mota 10)

Pasivo cormante
2.5 Deydas comergiales
Atoros por factluras v docurmientos en cartera

Cuentas 8 pagar cienies
Provéedores

& accial
Cargas sociales a pagar
Provisicn sueldo anual comalementario
Prowigidn vacaciones

3 T Deudas fiscales

Impuesto al valor agregado & pagar

Impuesta a bos ingresos brutos a pagar
Percepciones y retenciones a depositar
Retenclones impuesto a las ganancias a deposiar
Impuesto a los bienes personales a dapositar

2.8 Daydas financieras
Banco Indusinat
Bango Santander Rio
Banco Mariva
Cautiones (mola 3)
Oiras Bancos

3.8 Otras deudas
Dividendos a pagar

Firmado a alecios de su Maniifcaciin
Sor foestrg iRfarrme de Tacha 1302023
FISTRELL!, HENRY MARTIMN ¥ ASOCIADCS S RL.
CPCECABRMA T*1 F*13

I

MOREE . BACLEETE
L
Lxmbbdor Pablco - UB A
CPLCECABA T 106 F* 142
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3102022 3110/2021

1.036.470 360.032
40.563 76.273
1.077.033 435,305

- 22183579

5 418 807 15630, 799

6.550,014 4308014

42 968821 42122 396
1.064.0814 1.135.273
1.073.545% 1.340 365
2.367.521 3.040.206
4.505.157 5.524.844
21658331 39.805.310
9.991 607 16.510.285
4.906 547 12208708
B5.766 312 730
728,188 1.337.263
37370529 70.177.386

: 570.104

462316 -
1388 ;
1.021.685.810 2.514.652 861
15233 28.141
1022 164 747 2.515.251.106
. 4.133.278

i 4.133.278

lAMD
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Trend Capital S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

AL 31 DE OCTUBRE DE 2022 y 2021 (Ver Nota 2.5.)
(Cifras expresadas en pesos)

3. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.)

_31/10/2022 311072021
Pashio no cormente
1

Pasivo por impuesto diferido 14, 749,088 12410927
14, 745 088 124108927

3,11 Ingresos por gervicos financieros

Inereres an gperaciones de valores 1.505.545, 280 1.357.601.822

Comisiones por sarvicios 207 024 BET 21T A2T 148

Inersnes por fachuras descontadas S408.774 9167080

Dtros ingresos por serviclos 214538908 211.580.322

1834472919 1,795 790,372

312 Qlros sgresos

Donaciones 22 560,158 20.433.389
22580158 80,433 389

4, IMPUESTO A LAS GANANCIAS

La Sociedad ha deterrninado el cargo contable por impuesio a [as ganancias aphicando la tasa vigente
sobara el resultado impositieo estimade del periodo, considerando el método de impuesto diferde tal
como lo establecen las normas confables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Autdnoma
de Buenos Adres, seqgin el cual (1) en adiclon al impuestio cofrlente a pagar, se reconoss un erédita
{8 se cumplen ciertas condiciones} o una deuda por impuesto diferido, cormespondientes al efecto
impositve delas diferencias temporarias entre la valuacidn contable v la impositiva de ios activos v
pasivos ¥ (R) 88 reconoce como gasio {ingreso) por impuesto, tanic la pare relativa al gasto ingresol
por-el impuesto comienie coma la cormespondienie al gasio (ingreso) por impuesto diferido onginado
en &l nacimienio y reversidn de las mencionadas diferencias temporarias en ef periodo,

Aanimiamo, se reconoge un activo por impuesio diferide cuando existan guebrantos impositivos o
crédibag fiscales no utiizados susceptibles de deduccidn de ganancies impositivas fuluras, en tanto
ellag gean probables.

La evalucidn del pasive nelo por mpuesto diferido al 31 de octubre de 2022 w 2021 ez la siguiente;

31.10.2022 A0

Pasivo por impuesto dierido al inicio del ejercicio (12.410.827)  (14.414 966)
Maovimienta neto de saldos por impuesto diferido [2.338.181) 2.004.038
Pasivo por impuesto diferido al cierre (1) (14.749.088)  (12.410.027)

{1} Comesponde a ls partidas ofiginadas principalments por inversiones y bienes de wso,

Firmado a efectos de su kentificecion
con ndmesiro infomme de fecha 13032023
FISTRELLI, HEMRY MARTIN Y ASCTIADDS S.RL
CPRGCEGABRA T*1 13
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Trend Capital S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE OCTUBRE DE 2022 y 2021 (Ver Nota 2.5.)
{Cifras expresadas en pesos)

4, IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Cont.)

Por oire lado, la Ley M* 27430 de Reforma Fiscal, modificada por |3 Ley N* 27468, eslablece
réspecio dél ajuste por inflacidn imposiivo, con vigencia para ejercicies iniciados a partir del 1° de
enero de 2018, lo sigubente;

) quedicho ajuste resultara apiicable en el ejercicior fiscal en &l cual s&verfigus un porcentaje
de varkaciin del indice de precios al consumibdar nivel general {IPC) gue supere el 100% en
los trefnta v sais meses anterores af clerre del elerciclo que se liguida;

bl -que, respecto del pamer, segundo y tercer ejercicio a parlr de su vigencia, ese
precediméento serd aplicable en caso de que la vatlacidn de ese indice, calculada desde &l
Inicie y hasta &l cierre de cada uno de 830% ejercicios, supera un 55%, 30% v 15% para ¢l
priegr, segundo ¥ tercer afio de aplicacidn, respectivamante;

g} que el efecto del ajuste por inflacién positive o negatve camespondienle &l prmer v
segundo sarcicio fiscal iniciados a partic del 1° de enero de 2019, debe mputarse un sexto
al elercicio fiscal en que se deferming &l ajusle y bos Cinco sexios restantes en los gercicks
friscaies inmedialos siguientes; v

di - que para los ejerciclos Hscales iniciados a parlir del 1° de enero de 2021 se podra deducie
el 100% del-ajuste er el afio en ol cuad 5e delermina,

El 16 de junio de 2021 ge publicd en el B.O, la Ley N* 2T.630 que Infroduce en el impuesio a lag
ganancias los siguientes principales cambios para ejercicios inlcisdos a partir del 1% de enero de
2021:

Se eslablecen allceotas escalonadas para las sociedades (exciuye aclividades de juegos de azar),
sobre [a base de la ganancia neta acumulada, de acwerdo con el sigulente esquema:
- Hasta § 5.000.000: allcuota det 253
- Més de § 5000000 v hasia § 50.000.000 % 1:250.000 més el 20% sobre al excedenis de %
5.000.000.
- Mas de 5 50,000,000 3 14,750,000 mas & 35% sobre el excedente 5 50.000.000;

Dichos importes s ajustan anualmenie, a partir del 0170152022, considerando la vanacidn anaal ded
Indice de Precios al Consumidor (IPC).

Finalmente, fa alicuota aplicable sobre distribuciones de dividendos v utilidades asimilables a
personas humanas ylo sucesiones indivisas residentes en Argenting yio sujelos no residentes en
Argenting conlinuard slendo del T5% en lodos los casos, independieniemente de |a alicucta abonada
por la socledad local-a nivel corporativo.

Firmado a efecios da su identilicackin
zon nuesiro idorme de lscha 1032023

PISTRELLE, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS SRL.
CPCECARA T1F 13
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Trend Capital S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

AL 31 DE OCTUBRE DE 2022 y 2021 (Ver Nota 2.5.)
(Cifras expresadas en pesos)

4, IMPUESTO A LAS GANANCIAS [Cont.)

Al 31 de octubve de 2021, 2020 y 2019, considerando la opinitn de sus asesores legales o
impositivos, la sociedad calould la provisidn del impuesto a las ganancias de cada afio ulilizande los
mecenismos del ajuste por inflacién impositve previsto en ta Ley de Impuesio a las Ganancias, por
cianto congidera que e son aplicabes los parametros esiablecidos por la Corte Suprema de Justicia
de la Nacidn en ef fallo “Candy 3A of AFIP v ofra” de fecha 3 de juma 2009, y pronunciamienios
concardantes emitidos posteriormente en el misme sentido son efectuadas las presentaciones de las
declaraciones juradas ante AFIP soliciande ls convalidaciin de dicho criteno,

Con fecha 13 de ootubre del 2021, [ AFIP dispuso que o entlidad fuera fiscallzada en el marco de la
Orden de Intervencidn MNro, 1879535, resuliande en que dicho organismo delefming un ajisie
eodrespondiente a Impuesto a las Ganancias del Periodo Fiscal 2019,

Con fecha 8 de diclembre de 2021 kaentidad, a ravés de una presentacion digitsl rechasd el ajusie
pracicado por fa AFIP-DGI mediante acta N* 0750002021067 127602 v su Arsexo |, ded 28871172021,
nofificeda a TREND CAPITAL ¢ 02122021, por un monto de $17.802.972,03 a ingresar en concepio
de Impuesic a las Ganancias Perfode Fiscal 2018, en la cual se rechazd la aplicacidn por parte de
TREND CAPITAL del ajuste por inflacién impositivo previsto en ef Tiulo V| de la Ley de Impuesto a
las Ganantias para determinar el impuesto de dicho perioda.

A la fecha de emision de los presontes estados contables, el rdmite se encuenira pendienie de
resclucion continuando en vias administrativas.

En opinidn de la Gerencia v los asesores imposiives de la Socledad, no existirdn efectos
significativos negativos en ef patiimanio neto de Trend Capital, como consecusncia de la resolucitn
final de la mencionada situacidn.

5. ESTADO DEL CAPITAL S0CIAL

Al 31 e oclubre de 2022 v 2021 el capital social emitido, suscriplo, inscriplo e integrado asciende a
55.320.000, representado por 5,320,000 acciones nominativas no endosables de $1 vator nominal cada
una,

§. RESTRICCIONES A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

a) De acuerdo con lo-establecido por a Resoluckin General N* 772015 de ta G, la Asamblea de
Accionislas que considere ks estados contahbles anuales de la Sociedad debera reschver un
desting especifico de los resultados acumulados positives de ks misma,

b) e acwerdo con la Lay N® 25063, los dividendos que se distribuyvan, en dinere o en especie, en
exbeso de las uliidades impositivas scumuladas al cierre del ejercicio inmediato anferior 3 la fecha
de- pago o distribocion, estardn sujelos 8 una retencidn de 30% an concepto de impuesto a las
ganancias, en cardcter de pago Onico v definitiva.

Firmado a efiecios de su idenificacion
con neesiro méomme de fecha 13002023
FISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASDCIADDS S R.L
CPCECABRA T*1F 13
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Trend Capital S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE OCTUBRE DE 2022 y 2021 (Ver Nota 2.5
[Cifras expresadas en pesos)

Con fecha 23 de marzo de 2022 s& celebad la Asamblea General Ovdinarla de Accionisias en la
cual se aprobd el desting del resultado del efercicio fmalizads al 31 de oclubee de 3021, &5 decir,
la suma de 3134.683.114 {8 moneda de esa fechal de la siguienie manera: i) destinar el monto de
la pérdida del ejercicio, $134.683.114, 5 la cuenta Resullados No Aszignades y i) abonar
dividendos por la suma de 557 625000 {monsda de asa fecha), para [o cual 58 desafectd por gl
mismo importe la Reserva Facultativa constitinda para fal fin. En el Estado de Evolucsdn del
Paitrmonia Melo se axpanen las cifras en moneda constanis.

7. SITUACION DEL MERCADD FINANCIERO Y DE CAPITALES

En & segundo semasire de 2018, en el marco de un contexto pofiboo de elecciones. generales
nacionales y recambio de autoridades del Poder Ejecutive Nacional, se inicid un periodo de volatlidad
significativa en los valpres de mercado de instrumenios financieros pdblicos y privades, se comenzd
con un proceso de ciertas reprogramacionss de vencimientoc y canje de instrumentos de deuda piblcs
¥ 5e obmervaron incremenios significativos en &l riesgo pais ¥ en el tipo de cambio entre & pesao
argenting y el délar estadounidense.

Durante el afio 2020 v 2021, entre otras disposiciones, se introdujeron medificaciones relevantes al
régimen fiscal, inchayendo cambios en el iImpuessto a las ganancias, relenclones vinculadas al comercio
exterior, Impogiciones ‘@ las -adguisiciones de moneda extranjera para ahormo, y también se
establecieron restricciones significativas para el acceso al mercado de cambios.

Al mismo Bempo, s& continud con o procesn de reestructuraciin de dewda poblica, tanto bajo
legistacidn kocal comg extraniera, que incluyen negociaciones &n curse ¢on & Fonda Monetario
Inemmacional,

Particularmente, &n ko que liene que ver con el precio ded ddlar estadounidense, desde finales de 2019
comensd a ampliarse significativamente ka brecha entre &l precio oficial de dolar estadounidense -
ubilizade principalments pard comercio exterion v 1oz valoress aiternativos que surgen a traveés de [a
operatora burgatil y también respecio al valor na oficial, ublcandose la misima alrededor del 107% ala
fecha de emigidn de los presentes estados contables,

S oblen & la fecha de emisidn de los presenies estados contables cieflos niveles de wolatiidad
imencionades previamente han disminuido, el confexio macroecondmice nacional & intemacional,
genera ciertg grado de inceridurnbee respeclo a su evolucian fulura, considerando los niveles de
mflacidn v también los efecios de la ivasidn de Rusia sobre Ucrania en el nivel de recuperacicn
econdmica a nivel global, luego del efecto de |2 pandemia mencionada en la nota 11.

Por lodo lo mencionado, |a Direccitn da la Sociedad maoniforea permanentementa la evolucion de @s
situaciones citadas en los mercados internacionales v a nivel [ocal, para delerminar las posibles
acciones & adoptar ¢ ienlificar eventuales impactos sobre su sifuacidn palrimeonial ¥ financiera; que
pudieran corresponder refiejar on los estados contables de pericdos fuluros

Firmado o efecios de su idensificacion
con miesing informe de becha TROLRE2E
PISTRELLL HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SRL.
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Trend Capital S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

AL 31 DE OCTUBRE DE 2022 y 2021 (Ver Nota 2.5.)
[Cifras expresadas en pesos)

8. OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Como parte de su astrategia financiera v comercial, la sociedad realize habibualmente venlas a
entidades locales de parte de su carlera de cheques diferidos con responsabilidad. Al31 de octubre de
2022 y 2021 el total de cheqgues cedidos ¥ pendientes de acredifacion asciende a $186.519.089 v §
10200697165, respectivaments, reexpresados en moneda de poder adquisitivo de lecha de clerme de

Bjarcicia,
9. CAUCIONES - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de octubre de 2022 4 2021, |a Sociedad mantiene fitulos propios v alquilados depositados on su
{otadidad &n las cuentas comitentes

e al 31 B de 2022

Especis Cantidad Importe
i) INDUSTRIAL VALORES 5.A.:

BONG USD 2030 AL30 195.000 11,261,250
BOMOS REP. ARG, USS STEP UP V00074, GD41 J001.000  231.077.000
BOMG USD 2038, AE3S 1.703.000 128779835
US TREASURY BILL ZCP W 20004/2022 (%) 118.300 156,526
US TREASURY BILL ZCP W 15/06/2023 (*) 35,000 104,805
LS TREASLIRY BILL ZCP V.1 30072023 (%) o8 100 150,703
LS TREASURY BILL ZCP W .OTIC38023 (") 64000 8888000
i) ITAQD VALORES 5.A.:

LETAS A DESC. VTO, 18-12-2022 § 51602 1.500.000 1.376,250
US TREASURY BILL ZCP V. 26:01/2023 80,000 12,360,000
LIS TREASURY BILL 2CP V200450023 (*) 384200 59,356 900
US TREASURY BILL ZCF V. 1882023 (*) 470,600 T2515.000
US TREASURY BILL 2CP V. 150682023 (") 110.000 16,985,000
US TREASUERY BILL ZCP V.1 3072023 520,000 80,340,000
LS TREASURY BILL ZCP V. 10/8/2023 7.000 10,815.000

Firmndo a afecins de su denlificackn
cort nuesing Infarme de Techa 130302023
FISTRELL!, HEMNRY MARTIM ¥ ASOCIADOS SRL
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Trend Capital S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE OCTUBRE DE 2022 y 2021 (Ver Nota 2.5.)
(Cifras expresadas en pesos)

Especie Cantidad Imporie

i) MACCHI VALORES 3.A.:

BONO UsSD 2030 ALID T00.000 40425000
LETAS A DESC. WTO. 16-12-2022 §.51602 26,500,000 24313750
US TREASURY BILL 289 WV 280 22032 100,000 18.200.000
US TREASURY BILL 250 v 200042023 [*) 30,000 4 835,000
S TREASURY BILL 20F V. 13072023 () 18,900 2 5050
US TREASURY BILL 2CP v 10082023 0000 4635000
US TREASURY BILL 2CP V.OT092023 50,000 TRE000
Iv) COCOS CAPITAL S.A.;

LS TREASURY BILL ZCP V 020272023 1,100,000 A77 019 169
US TREASURY BILL ZCP V.2A032023 [ 192,000 29.66£.000
US TREASURY BILL ZCP V. 18DS2023 (%) 81.000 14.059.500
US TREASURY BILL 2CP W AROGR20ZS [*) 30,000 4635000
U5 TREASURY BILL 2CGF W T30TR0EI (*) B, 6800 B2 723
¥ CABSA B4,

BONG LISD 3030 ALID 26,155 1.625.85
S TREASURY BILL 25P W 20042023 (*) 55,500 8.574. TS50
US TREASURY BILL ZCP V13072003 350,700 57.093.150
wil BUENOS AIRES VALORES 5.4.:

LETAS A BESC. WTOL 16-12-2022 5 51602 4T 0. OO0 43,153,000
Aforos v otras Deducciones ~198.666.554
Total Cauciones (Nola 3.8) 1.021.685.810

("} Thulos en propiedad de la Entidad,

Firmado a afectod de su ldentficacidn
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Trend Capital S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE OCTUERE DE 2022 y 2021 (Ver Nota 2.5.)
[Cifras expresadas en pesos)

Detalle al 31 de cctubre de 2021
Especie Cantidad Imiporte
ij INDUSTRIAL VALORES 5.4
US TREASURY BILL ZCP W.OXM202021 5000 #8.285.630
US TREASLIRY BILL ZCP WV ARDERGE2 M) 235000 85909108
US TREASURY BILL ZCP V. 19/082022 () 250,000 A4.230.512
BOMO DEL TESORO REP, ARG, GD35 LSS STEP UP V.007735 555.000 GE 355872
LETRA TESORD REP. ARG, X18AZ & DESCLL, W 120422 18,194 037 42 246,184
US TREASURY BILL ZCP VW 107022 (%) 25000 32,004,304
S TREASURY BILL ACP W 110812022 S0.000 16:846.271
BOMO DEL TESORD REP, ARG, TX24 § AJ CER 1.50% V250324  3.500.000 11.056.458
BOND DEL TESORO REP. ARG, AL LISD 2030 15000 1,804,578
i) ITA VALORES 5.4
US TREABURY BILL ZCP W AGOER0ZE () 478,000 181,174,712
BOND DEL TESORD REP. ARG, UISD STEP UP 2030 1. A2 500 135042 6822
BONG DEL TESORD S AJ. CER 1,40% V. 250323 341500000 112,474,508
US TREASURY BILL ZCP V. 11082022 340000 104,627,533
US TREASURY BILL ZCP V.02 122021 302,000 TO1, 850,048
U TREASURY BILL ZCP V240352022 () JE0.000 87, 866.254
US TREASURY BILL ZCP V.27002022 17 260000 ar.668.253
LETHA DEL TESORO REF. ARG AJ CER DTD V280222 38175000 87546231
BOND DEL TESORD REP. ARG, USS STEF UR v .08/07T35 6525482 G0.375.432
BONO DEL TESORD REFP. ARG, USD STEF LIP 20414 312241 63,763 5068
BOND DEL TEBORD REP. ARG, UEE STEP UP w.080741 454 A00) 63550 062
S TREASURY BILL ZCP V.OBMQI20E2 180,000 G0.693 408
LETAA DEL TESORD REP, ARG, A DESCL. V. 18M4/22 17,588 (00 41.037.333
BOMO DEL TESORO REP. ARG, LSO STER UP 2035. 342357 39442 TEE
BONC DEL TESQRO § A), CER 1,50r% WV 2003724 12263000 35 TIR.A41
LS TREASUIRY BILL ZCP W 14072032 () 100,000 I3.TIB.550
LS TREASURY BILL ZCP WV S u05ER0X2 (7 £1.200 20,635,758
LS TREASURY BILL ZCP W 2402520032 [*) 50,000 16,850,279
BONOD DEL TESORO REF. ARG, USD STEF LIP 2041 12424 1.547.158
iii) MACCHI VALORES S.A.:
LETREA DEL TESORD REP.ARG AJ, CER DTO WV IR S0, 000,000 56013502
BOND DEL TESORD REP. ARG, USS v 090741 350.000 47 545680
BOND DEL TESORD REP. ARG, USS V.09/0#35 200,000 24.632.675
Firmado o electes de su identiicacidn
con nussins nforme da fecha 13033023
PISTRELL!, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S L.
CPCECABA T=1F13
NORBERTTYL NACUZZ) "
b

Conlador Pibics - LURLA
CRCECABA T 106 F® 142
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Trend Capital S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

AL 31 DE OCTUBRE DE 2022 y 2021 (Ver Nota 2.5.)
(Cifras expresadas en pesos)

Especie Cantldad Imparte

] COCOS CAPITAL 3.4

BO#e0 DEL TESORO REP. ARG, TX23 § Al CER 1.40% V280323 24,747,298 0068 T8
BOMO DEL TESORD REP, ARG, ALIT LUZD STEP UP 2030 AT 422 5,05 115
I CABSA 5.4

LETRA DEL TESORD REP, ARG, X28F2 AJ, CER V. 280222 47786320 212.371.885
LETRA DEL TESORD RER, ARG, X18AZ A DESCLU. V. 18/04/22 TELB00.000 124 555
BOND DEL TESORD REP. ARG, TAZ3 8 AL CER 1,40% V250523 4.728.042 15.553. 785
BOND DEL TESORD REP. ARG. ALY USD STERF UP 2030 2056545 24,744,372
BOND DEL TESORD REP. ARG, G035 LUSD STEP UR V. 08838 459,000 5.5446.583
vij) BLIIEENOS AIRES VALORES 5.4

BONO DEL TESORO REP. ARG TA#4 A, CER 1,50% v 28T304 2408544 TELOBE.55D
LETHA DEL TESORO REF, ARG, X 1842 A DESCU V. 180422 20.TE3A74 A5 30E4TE
SOMO DEL TESORD-RER. ARG, TH23 AL CER 1.40% V250022 2180000 0132508
Aforos v olras Deducciones 103565642
Total Caucionos {Mota 3.8) 2.514.662.561

{*) Titulos en propiedad de ia Enlidad.

10. SALDOS Y TRANSACCIONES CON SOCIEDADES RELACIONADAS

Al 31 de octubre de 2022 v 2021, la Sockedad mantiens $aldos con su socedad relacionada Trend
Securites 3.4, cormespondientes a Papgos 3 fefceras por cuenta y orden por $ 40.583 y § TE2T73,
respectivamente, 1ps cuales se encueniran regisiradas en "Otios Créditos”,

Adicienalmente, al 31 de colubre de 2022 ¢ 2021 la secedad manliens versiones en su sociedad
refacionada Trend 5.G.R cuva valuacidn asciende.a 5549403 y 5708.765 respectvamente, las cuales
S¢ @ncuenirtan registradas en inversiones y 549 408 de resultado al 31 de octubre de 2022

11. EFECTOS DEL BROTE DE CORONAVIRUS (COVID-13).

A principios de marzo de 2020, la Oeganizasion Murdiat e la Safed decland al beole del conpnmies
(COVID-18) como una pandemia. La situacicn de emergencia sobre ln salud poblica se expandio
practicamente an todo ef mundo ¥ los distinios paises han fomada diversas medidas para hacerle frenie,
Esta situacién v las medidas adoptadas han afectado significativamente la aclividad  econdmica
Internacional con impactos diversos an kos dislintos paizes ¥ sectores de negocio,

Paricudarments en b Repiblica Argenting junio con las normas de proleccidn de fa salud, se adopiaron
medidas fiscales v financieras para mitigar ¢l impacto en la econcmia asockada o la pandeméa, incluidas

Fempdo s efectos de su enifcacion
con nuasing informe da fecha 13002023
PISTRELLI, HEMNRY MARTIN Y ASDCIADOS S R.L.
CPCECABRA T F*13

33

MOREBE . MACUET

MARIAND OWICH

Cortados Pblico = LB A
CPCECABRA T 106 F* 142
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Trend Capital S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE OCTUBRE DE 2022 y 2021 (Ver Nota 2.5.)
[Cifras expresadas en pesos)

las medidas piblcas de esistencia financiera directa para une parie de |la poblacion, como asl lambien
el establecimienio de disposiciones fiscales tanto para las personas como para [Be empresas.

Teniendo en cuenta la dimensian de la sfluacidén mencionada, la Direccidn de |la Entidad continda
evaluands los sfectos que esla siluacidn podria tener en sus oparaciones ¥ en ia siuaciin financiera y
sus resullados,

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Mo existen acontecimientos ocumdos entre ks fecha de.clerre del ejercicio v la emisidh de fos presentes
eslados contables gue puedan afectar significalivamente la situackin padrimonial o los resultados del
ejercicio que no hayan sido expussios gn laz nolas a log eslados contabless mencionados

Firmado a afecics do su idendflicacion
con neesing informe de fecha 130372023
PISTRELL!, HENRY MARTIN ¥ ASQOCADOS S R.L
CRPCECABA T=1F 13

1)
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i (]

Conlador Pablich - LUEA
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DETALLE DE INVERSIONES

Trend Capital S.A.

AL 31 DE OCTUBRE DE 2022 y 2021 (Ver Nota 2.5.)
(Cifras expresadas en pesos)

Anaxo |

Cantitades Tipo e Valor neto al Valor reto al
Detallz nominales Cotizacitn Cambio TIIN20TE 2021
Active
Active corriente
fiversl ones
Fonde Comun de Inversitn
ASCRR Ahora Peass - - - i ates

Total 16823 243
Titubos Pobilioos. son collEacion . i :
LS Tresasury Bifl ZCP Vio, 270112022 S . c AR 605 54T
U5 Tressry Bill ZCP Via, 24022022 £ 5 i : 19.235 294
LIS Treasury Bill ZCP Via, J4TA020 ; ; 48,587 008
L5 Treasury Bl ZCP Vio, 190052022 ' < - . 0,185,187
LS Yreasury Bl FCP Vg, 1608620232 B = - AT 20N 305
LS Treasury Bl ZCP Via, 14072022 ; ; W 514 074
LIS Treasury Bill ZCP Via, DEII0MR027 : % X : 64 Ty
LIS Treasury Bl 2CP Via, 23082023 192,000 0,865 154,50 9,237,782 .
LIS Treasury Bl ZCP Vo, U040 588 000 08831 154 50 B 362 4710
LS Treasury Bill ZCP Via, 18052023 563 000 08773 154,50 b B B0 :
LIS Treagury Bl 20P Vea, 15062023 147000 02758 154 50 F2AEE
US Treasury 8 TGP Vo, 13072023 93000 06743 15450 V3 456 B
LS Treasury Bl ZCP Via, DTO0S2023 1740 A.0657 154,50 2858 §21
Total 239 535 357 304,767,293
Subiotal Imversiches Corrisnes 239,535,357 411,190,451
Cantidades Tipo e Valor et s Walor neto al
ik neminales - Cambio 31M6/2022 302021
ACIING NG COmRNIE
Inwersiones
Fonda de Rissga Trend SGR EAG 405 708,768
Sublatal lnversiones No Corrintes 543 408 708768 |
Total 8l H/12022 1,582.740 240,384,785 i
Total al 31ANZIZ1 3,726,380 4041.889.216

Famada a eleclos de o Menlificasidn
S el rdamrme da fecha TR0/ 2023

PISTRELLI, HENRY BMARTIH ¥ ASCE

Caombado: Pubfics - ULEA
CPGCECARA T 186 F° 142

TREND CAFITAL S Dotscilis el Basdian] ST piso 11 CABA

SR.L.




AL 31 DE OCTUBRE DE 2022 y 2021 (Ver Nota 2.5.)

Trend Capital S.A.
COMPOSICION Y EVOLUCION
DE LOS BIENES DE USO

(Cifras expresadas en pesos)

Anaxa I

WVALOR DE QRIGEN DEPRECIACICHES N
L Lrsa Valor de Altas del [ Valor de D m m ﬂlum-l] mﬂ|h-:h'l|
Bomnes b prac. :
oaigen ol i arigen al ,
Ineta ejercicio iy A Iniclo D! afercicia Ae, Ciorr Tre2ox o

Fodados (1) L.3T5. 108 TIIIEE {1 353.500) 1458 B3y (1.858 502y 234,834 = Fla
M meie ' bl (1) 14,854 548 14556 548 [11.505,790) (2207 A2y {13,003, 182 4571 366 T258.T58
blgforas siermaatdes Do lercaras §F) 8 850 L6 i B B0 452 (L ES0 46T . [5.555 462 . -
Equipes e compsrackn (1) 2. 725 D6 1 458 524 .22 A5 (2,054 B0 S840 (2649 (&) 1570842 Bl L0AT
Equipos g elefonia (2 1427 B44 51.42% 1.179.085 [974.753) {11BERT] (1053 .414) 85851 152 293
Ao plr songes de inmusshie - LR L 11 251 2487 - - - 11251 287 -

Tatales al 3112022 ITB90TBE | 12 TRREI? A0ER0LIE (@208 8531 {3454 TEI) {58 383.635) 14336380 =

Totules &l 311021 2T A0EBaS TEL.1561 AT EG0.TEE BRI e e (3019821 {22,008 A5 4 881933
{11 Taza de depreciacdn def 20 % anual
{Z) Tasa e depreciacidn des X3 % anial

Fmado & elecion de su enlificacicon
Tem nesstno irfomnn de Spche 12032003
PISTRELLL, HE MARTIH ¥ ASSCIADOS 5 RL
CECECD w
K. MAC
Comibdor Pullico - U B.A AR TOHOVICH

CPCECARA T 106F7 142

TREND CAFITAL 5 A Exsnislin begai: Bemand 317 pan 11 000 BA




Trend Capital S.A.
INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64 INC. b) de la Ley N* 19.550
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE OCTUBRE DE 2022,

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

Anaxo 1|

(Cifras expresadas en pesos)
servicios Comercializacion | Administracion 31.10.2022 31.10.20219

imereses y Gaskos de las operaciones 1.058.621.193 - < 10586911893 | 1.055.395.016
Impuesios, tasas y contribuciones 135,458,348 - 2643.435 138.104.781| 147978184
Impuesios sobre los ingrescs brulos 162.7TE. D0 - - 162. 778203 152.988.133
Remuneraciones y cargas sociales - 27 129655 31.847.856 5B.O7T 511 £8.939 857
Henoranios profesionales por servicios S59.525 14.380 825 20,481,498 44.T81.848 24 318 448
Alquieres v gastos relacionados - 5.879.397 7.B05.052 13.684 449 17.951.622
Depreciaciones de bienes de uso & intangibies - 1.727.303 1.727.383 3454786 2.958.887
Gasios vanos - 278985 4.055.773 4 334 738 B.781.342
Comisiones ¥ gastes bancarios - - B.302.274 B.a02.2T4 T.295 B45
Henoraries al Directorio - - T.381.729 T-351.729 27572376
Gastos de mantenmento generales - 13.294 148 15606173 28000321 9282368
Gastos de libresia vy papeleria = = 851.551 851.551 535,330
Gastos de oficing ¥ personal - 2.380.228 4,563,681 6.851.809 3.94T.2949
Gastos de capacitacidn - 110,153 128317 238476 1434 630
Gastos de movilidad - 3.706.024 - 3. T06E. 024 10.853.8040
Gastos de publicidad y marketing s 1.052 222 - 1.052.222 329697
Suscripciones v abonos = 05,700 396.956 1.10:2.656 1.250.695
.S.EM - - A63. 30 053, 326 H5.d444
Semvicios pablicos - 220208 485 102 TO5.311 601,584
Gastos de internet y pagina web 221892 1.309.143 1,309,143 2640478 8901.936
Eaa‘gu par incobrabilidad 21.961.244 - - 21:961.244 {E.EBG.ETEL
Totales al 31.10.2022 1.379.871.403 T2.162.068 117.600.259 | 1.569.633.730

Totales al 31.10.2021 1.347.032.308 T3 280 126.4531.932 1.543.489,.518

Firnado o efechos de su mlsnificacidn
con nuRsi o de lechs 1032023
PISTRELLL, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS SR L
Casnladar Plbhoo - UBA MARLAND ARTONOVICH
P

CPRCECABA T 198 F" 42

TRESRCAFITAL S, Dzt rgat Thsrchosd 367 piss 1804 DA



Trend Capital S.A.

APERTURA POR VENCIMIENTO DE CREDITOS Y DEUDAS
AL 31 DE OCTUBRE DE 2022 y 2021

Anexo IV

TEERD CAPTTAL SA., Dusichis begal) Beschad 07 pin 1044 B

(Cifras expresadas en pesos)
i Totad al Total at
mesns meses S meses L
ACTNGS
Cradilos comnentises
= Walpres o carlerh gesoonlados « 1378570047 1R352.081 = - - - E 3509020040 E.ﬂﬂ?ﬂ.iﬁ
- Faturss v documenios. & cameis - 13 4645687 - - - - - 13464, 567 55,543,754
- Préstamss champados - i 315880 - - - - - &35 885 211541
= Cramnlas & cobiar 10,3848 079 28,455 BE0 - - - - B 34 845 0D 21.280.522
Cracifos Sscales - - 43041 530 5 WP A TEY & 20 man Ty AE 044
CHros fiiakioes - 1057 333 - - - - - 10770335 435 305
AR et
Todal al 31.10. 2023 10,382,079 | 1.419,593.426 6394021 - 47798 TET =|  EA4T44TE IS
e e e o L
Todal &l 31.10.2021 18,535,178 E.H‘.ME 77429584 - - = 2,990 831,112
PASNDS
Cusudas comarciales . 42 G B . a . 42 50 A2 42 122508
Cimudas socinles . A 805357 . . - - - 4 505 157 0,528,044
Cresisins Sacales - FAT0.53 - - - - ¥ FA50BE LR EAT 87,850 313
Dyl Brdinciadas
- Deudns Bancanas - ATE BT - - * . = 478 537 LTI
= Caucionss o | .01 EAEE = ] - . . 0B85 B0 214 652 BED
m = = = = - - = L d, 1!\12?3
— S e L e e
Total al 31462022 4.407 009, 254 - - - = 14749088 8129, TER 342
Todal ol 31.10.3021 2E33075.732 - -| 49333278 12410927 2645 615,837
Fumado a efeclos de su denfcacion
con ruestno informe de fecha 13032023
PISTRELLL, HENBY MARTIMN ¥ A$ﬂl:-1.d.ﬂﬂ-$ SEL
Contadat Poblic = ULUBE.A TOMOAVMEH
CPGCECARA T" 106 F° 142 Pr



Trend Capital S.A.

Anexo V

ANEXO DE PREVISIONES
AL 31 DE OCTUBRE DE 2022 ¥ 2021
(Cifras expresadas en pesos)
Efecto de la
Datalle Saldo al inicio Aumentos Disminuciones reexpresion de Saldo al cierre
saldos
Activo
Active corriente
Crédios comerciales
Previsian deudores incobrables (58 685.108) (22.199.827) 164,186 27.475.549 {53.245.200)
Total al 3111012022 {58.585.108) {22.199.827) 164.186 27.475.549 {53.245.200)
Total al 31/10/2021 [165.563,023) - 50,157,987 56.719.934 {58.685.108)
Fiemada @ elecios de s identificaciin
Con rpEsing infonme e lecha TACE20RA
PISTRELLI, HEMRY MARTIN Y AS0CIADODS S.RL
CHECED
HOREE M
Conitndor Pltlics — LLEA MARLAND AN H
CPCECARA T 168 F* 147 Fres
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Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, 17 de marzo de 2023

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO
PROFESIONAL por las leyes 466 (Art. 2, Inc, D y J) y 20488 (Art. 21, Inc.
1) la actuacion profesional de fecha 13/03/2023 referida a un Estado
Contable Ej. Regular/ Irregular de fecha 31/10/2022 perteneciente a
TREND CAPITAL S.A. CUIT 30-71420278-9, intervenida por el Dr.
NORBERTO MARCELO NACUZZI. Sobre la misma se han efectuado los
controles de matricula vigente y control formal de dicha actuacion
profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C. 236/88, no
implicando estos controles la emision de un juicio técnico sobre la
actuacion profesional.

Datos del matriculado

Dr. NORBERTO MARCELO NACUZZI
Contador Publico (U.B.A))
CPCECABA T° 196 F° 142

Firma en caracter de socio
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SRL

T°1F°13
SOCIO
Legalizacién N® 702326
Esty actuaidn profesiong ha side gestionada por el profesiomal i
@ infervimiente a fravids de fidernet y g misma redne los coniroles “"'!""'.L..a-;"'..";.',.",.}';‘;‘. ‘.‘:‘ ?‘_}s
o . dle maficeta wigente, incummbancies i conlnol farrm de fformes e R

Cﬂn EEJG yeedificociones (Res. O 236.88), Ef receptor del presente T SEEIERTe, (T
r—— ol ida.C -y |:.|'|:.IrrJr.rH'ﬂﬂ.rll:'u-cﬂ':-ru_r.-r:.rJrfm Sl valided rgresinen o .;.:_. . L el _-‘::'.\.-E::'PT.
Ecandmicas ds i Chudad wWww.consejo.org-ar/certificaciones velidar.hitm e . (P L. . et

Agian i s Bupnos Siras
r—— . declaranda ef Signiente cddigo: SWChW5p
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